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Allgemeine Betrachtung des VC-Marktes

V o r s t a n d :  R o b e r t  K ä ß ,  F r i t z  Kne l l

M ü n c h e n ,  A u g u s t  2 0 0 0
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Kurzprofil des deutschen VC-Marktes

Eckdaten 1999 in Mrd. DM Trends 1988-1999
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• V e r f ü g b a r e s  K a p i t a l  

= “ F o n d s v o l u m e n “

• “ K r i e g s k a s s e “  z u l e t z t   

1 1 , 2  M r d.  D M     

• I n v e s t i e r t e s  K a p i t a l  

=“ P o r t f o l i o “                             

5,5 • B r u t t o i n v e s t i t i o n e n  

p r o  J a h r          

+  2 0 , 0  %  p . a .

+  2 4 , 6  %  p . a .

+  1 7 , 5  %  p . a .

+  2 0 , 3  %  p . a .

Quel le :  BVK Jahrbuch 1999,  Ber l in ,  2000
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Kurzprofil des deutschen VC-Marktes
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• Ü b e r a n g e b o t  v o n  K a p i t a l ,  g l e i c h z e i t i g  F i n a n z i e r u n g s e n g p ä s s e  f ü r K a p i t a l n a c h f r a g e r

• I m  i n t e r n a t i o n a l e n  V e r g l e i c h  a b s o l u t  u n d  r e l a t i v  z u m  B r u t t o i n l a n d s p r o d u k t  g e r i n g e   

M a r k t g r ö ß e

• D o m i n a n z  v o n  K r e d i t i n s t i t u t e n  b e i m  K a p i t a l a n g e b o t   

• Z u n e h m e n d e s  I n t e r e s s e  p r i v a t e r  +  i n s t i t u t i o n e l l e r  I n v e s t o r e n  

Quelle: Schefczyk ,  Er fo lgsstrateg ien Deutscher  VC- Gesel lschaf ten,  Dresden,  2000
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Typisierung der 
Kapitalbeteiligungsgesellschaften - Anzahl -

6 2 %

2 6 %

2%

1 0 %

Kapitalherkunft

51% 14% 14% 8% 8% 4% 1%

Kreditinstitute Pensionsfonds Versicherungen

Industrie Private Staat

Sonstige

Kapitalverwendung nach Branchen

14% 19% 20% 12% 4% 9% 4% 2% 16%

Chemie/Bio Maschinenbau Elektrotechnik Konsumgüter Bau Handel Transport Finanzdienstl. Sonstiges

ca. 134 Kapitalbeteil igungsgesellschaften

10,5 Mrd . DM investiertes Kapital

Universalbete i l igungsgesel lschaften

Sparkassen /  Landesbankgese l lschaf ten

öffentl iche Co- Investmentgese l lschaf ten

Mit te lständische Betei l igungsgesel lschaften

Struktur des deutschen VC-Marktes - 1998
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VC-Markt Deutschland 1988 - 1999

Quelle: Schefczyk ,  Er fo lgsstrateg ien Deutscher  VC- Gesel lschaf ten,  Dresden,  2000

VC-Markt Deutschland 1988 - 1999
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Verfügbares Kapital 3 3,9 4,9 6,2 7,9 8,3 8,8 9,2 9,9 14,9 18,6 25,1

Investiertes Kapital 2,1 2,7 3,4 4,3 4,9 5,4 6 6,3 6,6 7,9 10,5 13,9

Kriegskasse 0,9 1,2 1,5 1,9 3 2,9 2,8 2,9 3,3 7 8,1 11,2

Bruttoinvestitionen in Mrd. DM 0,6 0,8 0,9 1,1 1,2 1,1 1,4 1,1 1,4 2,6 3,8 5,5

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
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Entwicklung der Bruttoinvestitionen bis 1999

Quel le :  BVK Jahrbuch 1999,  Ber l in ,  2000
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6 8 9 7 3 7
9 4 1

9 9 6 1 0 3 2 1 0 0 1 1 0 5 0 1 0 5 8
1 1 9 5

2 3 6 8

3 3 2 5

5 5 0 0

3 3 3 3 3 3
5 2 3

6 2 4 6 1 1 5 6 3
6 6 2 6 9 8 6 4 8

9 6 5
1 1 0 4

1 5 2 7

A n z a h l  d e r  U n t e r n e h m e n i n  M i o . D M
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Quel le :  BVK Jahrbuch 1999,  Ber l in ,  2000

Volumen der Abgänge 1990 - 1999 auf dem deutschen
VC-Markt

A b g ä n g e  i n  M i o .  D M

-277
-338 -383

-650 -690
-799

-702

-1423

-1052

-1500

1 9 9 0 1 9 9 1 1 9 9 2 1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 5 1 9 9 6 1 9 9 7 1 9 9 8 1 9 9 9

A b g ä n g e  i n  M i o .  D M Verteilung der Abgänge 1999

I P O

2 7 %

S e c o n d a r y  

P u r c h a s e

8 % B u y  b a c k

3 0 %

T r a d e  s a l e

3 5 %
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Verteilung der Finanzierungsphasen im
deutschen VC-Markt

1) Enhäl t  d ie  im Jahr  1998 neu gebi ldeten Phasen “Rep lacement  Capita l“  und “Leveraged Buy - Ou t“  (LBO).

1 9 9 2 - 9 6 1 9 9 7 - 9 8 1 9 9 2 - 9 6 1 9 9 7 - 9 8 1 9 9 2 - 9 6 1 9 9 7 - 9 8 1 9 9 2 - 9 6 1 9 9 7 - 9 8

Seed 1 5 8 3 5 6 2 , 7 % 5 , 6 % 3 4 0 2 7 1 0 , 5 1 , 3

Start-up 4 9 2 9 4 3 8 , 3 % 1 4 , 8 % 7 6 8 7 1 8 0 , 6 1 , 3

Expansion 3 2 3 0 2 3 8 1 5 4 , 3 % 3 7 , 3 % 1 5 4 9 9 4 6 2 , 1 2 , 5

Bridge 2 7 5 8 0 9 4 , 6 % 1 2 , 7 % 4 7 5 4 5 , 8 1 5

M B O /MBI 1 ) 1 5 6 6 1 7 6 8 2 6 , 3 % 2 7 , 7 % 3 6 1 2 0 7 4 , 3 8 , 5

Turnaround 2 2 5 1 2 2 3 , 8 % 1 , 9 % 5 6 4 2 4 2 , 9

Summe 5 9 4 6 6 3 7 9 1 0 0 , 0 % 1 0 0 , 0 % 3 1 2 1 2 3 5 6 1 , 9 2 , 9

Volumen in Mio. 

DM

Summen ( Gesamtmarkt )

Finanzierungs-

phasen

Investitionen in 

M io. DM
Anteil

Anzahl 

Transaktionen

3 5 2 1 5 0

5 , 6 0 % 2 , 3 0 %
Ohne Angaben

2 9 8 1 1 8

8 , 7 0 % 5 , 0 0 %

Quelle: Schefczyk ,  Er fo lgsstrateg ien Deutscher  VC- Gesel lschaf ten,  Dresden,  2000
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Quel le :  BVK (BVK,2000).

Portfolio nach Beteiligungsphasen für das Jahr 1999  

Struktur der Bruttoinvestitionen nach 
Finanzierungsphasen (1999)

Start-Up
26%

Expansion
35%

LBO
4%

Replacement 
Capital

4%

Seed
7%

MBO
10%

Bridge
14%
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1 9 9 2 - 9 6 1 9 9 7 - 9 8 1 9 9 2 - 9 6 1 9 9 7 - 9 8 1 9 9 2 - 9 6 1 9 9 7 - 9 8 1 9 9 2 - 9 6 1 9 9 7 - 9 8 1 9 9 2 - 9 6 1 9 9 7 - 9 8

B u y  B a c k 8 8 2 6 4 5 2 5 , 9 % 2 9 , 1 % 4 3 , 0 % 3 8 , 5 % 7 0 0 3 7 8 1 , 3 1 , 7

Trade  Sa l e 7 9 0 7 8 2 2 3 , 2 % 3 5 , 3 % 3 8 , 5 % 4 6 , 7 % 2 8 4 1 6 0 2 , 8 4 , 9

S e c o n d a r y  

P u r c h a s e  1)  
1 1 2 6 2 3 , 3 % 2 , 8 % 5 , 5 % 3 , 7 % 6 3 2 6 1 , 8 2 , 4

Going  Pub l i c 2 6 5 1 8 7 7 , 8 % 8 , 4 % 1 3 , 0 % 1 1 , 1 % 6 0 5 0 4 , 4 3 , 7

O h n e  A n g a b e 7 1 4 8 5 2 1 , 0 % 3 , 8 % 2 8 9 3 5 2 , 5 2 , 4

L iqu ida t ion  2 ) 6 4 0 4 5 7 1 8 , 8 % 2 0 , 6 % 5 8 6 2 7 2 1 , 1 1 , 7

S u m m e  3 ) 3 4 0 3 2 2 1 8 1 0 0 , 0 % 1 0 0 , 0 % 1 0 0 , 0 % 1 0 0 , 0 % 1 9 8 2 9 2 1 1 , 7 2 , 4

T r a n s a k t i o n e n
V o l u m e n  j e  

T r a n s a k t i o n  i n  M i o .  

S u m m e n  (  G e s a m t m a r k t  )

D e s i n v e s t i t i o n s -

k a n a l

D e s i n v e s t i t i o n s -

v o l u m e n  i n  M i o .  
A n t e i l

A n t e i l  z u o r d e n b a r e r  

V e r k ä u f e

Verteilung der Desinvestitionswege im deutschen VC-Markt

1) Secondary  Purchase  wird ab 1998 von BVK nicht  mehr separat  er faßt

2)  L iquidat ionen entsprechen ca.  2 % des Portfolios p.a.

3) Deinvest i t ionsvo lumen entspr icht  ca.  12 % des Portfolios p.a.

Quelle: Schefczyk ,  Er fo lgsstrateg ien Deutscher  VC- Gesel lschaf ten,  Dresden,  2000
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Struktur des Exitvolumens auf dem deutschen VC-Markt
für das Jahr 1999

Struktur des Exitvolumens (1999)

T r a d e  S a l e

3 5 %

B u y  B a c k

3 0 %

G o i n g  P u b l i c

2 7 %

S e c o n d a r y  

P u r c h a s e

8 %

Quel le :  BVK (BVK,2000).
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Portfolio nach Regionen für das Jahr 1999

Struktur der Bruttoinvestitionen nach Bundesländern (1999)

Baden-  Württemberg
15%

übrige
13%

Berlin
11%

Nordrhein-Westfalen
20%

Bayern
21%

Hamburg
5%

Hessen
9%

Niedersachse n
6%

Quel le :  BVK (BVK,2000).
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Beteiligungsbranchen im deutschen VC - Markt für das 
Jahr 1999

Struktur der Bruttoinvestitionen nach Branchen 
(1999)

Computer-Hardware

4%
Medizin

4%

Finanzdienst-

leistungen

4%
Handel

5%

Komsumgüter

7%

Biotechnologie

8%

Maschinenbau

10%
Kommunikations-

technik
12%

Computer-Software

15%

Sonstige
31%

Quel le :  BVK (BVK,2000).
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Ländervergleich

b
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Anteile einzelner Nationen am europäischen VC-Markt
- in % des investierten Kapitals 1998 -

Quelle: Schefczyk ,  Er fo lgsstrateg ien Deutscher  VC- Gesel lschaf ten,  Dresden,  2000

Großbritaninien
48%

Übriges Europa
8%Belgien

3%
Schweden

3%
Italien

6%

Niederlande
7%

Frankreich
12%

Deutschland
13%
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Marktgrößen im Vergleich zum Bruttoinlandsprodukt
- in Promill des Bruttoinlandsprodukts 1998 -

6,2 Promil l

2,0 Promil l

16,1 Promill

5,9 Promil l

2,8 Promil l

1,0 Promil l

3,8 Promil l

1,4 Promil l

8,6 Promil l

3,3 Promil l

6,9 Promil l

2,5 Promil l

USA 1) G r o ß-

britannien

Deutsch-

land

Frank-

reich

Nieder -

lande

Top 4 

Eu ropa

Legende

Investiertes Portfolio

Bruttoinvestitionen

1)  MBO/MBI ausgeklammert
Quelle: Schefczyk ,  Er fo lgsstrateg ien Deutscher  VC- Gesel lschaf ten,  Dresden,  2000
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Investments 1997/1998

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

1997 Mio DM 1998 Mio DM Growth %

1997 Mio DM 8635,60 2585,70 2433,60 1482,00 1175,85 18829,20

1998 Mio DM 13854,75 3798,60 3465,15 2065,05 1819,35 28198,95

Growth % 60,50% 46,90% 42,40% 39,30% 54,70% 49,80%

Großbritanien Deutschland Frankreich Niederlande Italien Europa Total

Quelle: Schefczyk ,  Er fo lgsstrateg ien Deutscher  VC- Gesel lschaf ten,  Dresden,  2000
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2 , 3 %

3 2 , 7 %

1 0 , 6 %

3 0 , 5 %

2 3 , 9 %

0 , 0 %

5 1 , 1 %

7 , 5 %

3 0 , 0 %

1 1 , 4 %

0 , 0 %

9 , 3 %

5 , 9 %

5 5 , 9 %

2 8 , 9 %

Deutschland Europa USA

Anteile der Finanzierungsphasen im 
internationalen Vergleich (1998)

Turnaround MBO/MBI Bridge Expansion Seed/Start-up

Quelle: Schefczyk ,  Er fo lgsstrateg ien Deutscher  VC- Gesel lschaf ten,  Dresden,  2000
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Durchschnittliche IRR für den VC-Markt 1998 

Stage focus One  Year Three Years Five Years Ten Years
Early stage 29 ,8% 17 ,4% 16 ,6% 12 ,2%

Deve lopment 8 ,7% 11 ,6% 11 ,2% 8,3%

Balanced Venture 10 ,4% 19 ,9% 10 ,9% 7,6%

A ll Venture Capital 17 ,5% 15 ,8% 12 ,8% 9,3%
Buy outs 17 ,0% 14 ,5% 14 ,3% 14 ,9%

General ist 31 ,3% 22 ,5% 15 ,4% 12 ,1%

All Private Equity 25,0% 19,1% 14,7% 12,1%

Quel le :  Investment  Benchmarks  Report,  European  Private Equi ty,  1998
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Entwicklungstendenzen / Trends

c
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Entwicklung von Teilmärkten:
Informations- und Kommunikationstechnologien 

<< Marktarena 1997

• M o n o p o l e  i m  T K - Mark t

• g e r i n g e r  W e t t b e w e r b

• n a t i o n a l e  M a r k t g r e n z e n

• k l a r e  T e i l mä r k t e

• r e i n e  T e l e k o m m u n i k a t i o n s p r o d u k t e

• h o h e  P r e i s e  u n d  R e n d i t e n

• g e r i n g e r  K o s t e n d r u c k

• k e i n e  a u s d i f f e r e n z i e r t e n  B e d i e n u n g e n  v o n  

K u n d e n b e dü r f n i s s e n  n öt i g

• p a r a l l e l e r  B e t r i e b  u n t e r s c h i e d l i c h e r  

N e t z p l a t t f o r m e n  f i n a n z i e r b a r

<< Marktarena 2003

• T K  - M ä r k t e  w e i t g e h e n d  l i b e r a l i s i e r t

• I n t e r n a t i o n a l i s i e r u n g d e r  M ä r k t e

• M a r k t e n t w i c k l u n g  b e s t i m m t  d u r c h  K o n v e r g e n z  

T K  - I V

• f r a g m e n t i e r t e s,  i n t e r n a t i o n a l e s  

W e t t b e w e r b s u m f e l d ,  W e t t b e w e r b e r  a m  M a r k t  f e s t  

e t ab l i e r t

• T e c h n o l o g i e s p r ü n g e

• s i n k e n d e  R e n d i t e n

• I n t e r c o n n e c t i o n,  h o h e r  P r e i s d r u c k

• h o h e r  K o s t e n d r u c k

• k l a s s i s c h e  K u n d e n b i n d u n g s i n t r u m e n t e obso l e t

Quel le :  BVK Jahrbuch 1999,  Ber l in ,  2000
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Entstehung eines neuen Marktes ?

<< Konvergieren der Märkte

<< neue Geschäftsmöglichkeiten

<< Bedarf nach Systemlösungen

<< neue Wettbewerber und neue

>> Spielregeln <<

<< strategische Allianzen
M e d i a

M e d i a
E n t e r t a i n m e n t

E n t e r t a i n m e n t

T e l e c o m m u n i c a t i o n s  
T e l e c o m m u n i c a t i o n s  

I n f o r m a t i o n  

T e c h n o l o g y
I n f o r m a t i o n  

T e c h n o l o g y

T - I - M - ET - I - M - E

Quel le :  BVK Jahrbuch 1999,  Ber l in ,  2000
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Entwicklung von Teilmärkten:
Weltweite Early stage-Finanzierungen in Informations-
und Kommunikationstechnologien 

Quel le :  BVK Jahrbuch 1999,  Ber l in ,  2000

1997

9 9 9

1369

2003

1562

2010

IV:  CAGR 9,4 %

TK:  CAGR 8,0 %

TK IV

Wachstumschancen der TK/IV - Märkte 

Mrd. DM

Mrd. DM

Mrd. DM

Mrd. DM
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Entwicklung von Teilmärkten:
Investitionen in den deutschen Biotechnologie Markt

I n v e s t i t i o n s v o l u m e n

7 5

1 6 5

4 2 4

0
50

100
150
200
250
300
350
400
450
500

1996 1997 1998

in
 M

io
. 

D
M

Durchschni t t l iche Summe bei  Erst invest i t ionsrunden liegt bei ca. 10 Mio .  DM pro Unternehmen

Quel le :  BVK Jahrbuch 1999,  Ber l in ,  2000
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Entwicklung von Teilmärkten:
Marktstruktur im Bereich Biotechnologie

<< Amerika

3 1283 Unternehmen

3 150.000 Beschäftige

3 18.6 Mrd. $ Umsatz

3 5,1 Mrd. $ Verlust

3 9,9 Mrd. $ F&E

<< Europa

3 1178 Unternehmen

3 45.000 Beschäftige

3 3,7 Mrd.  Euro Umsatz

3 2,1 Mrd.  Euro Verlust

<< Deutschland

3 442 Unternehmen

3 11.000 Beschäftige

3 2 Mrd.  Euro Umsatz

3 640 Mio. DM F&E

Quel le :  BVK Jahrbuch 1999,  Ber l in ,  2000
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Entwicklung von Teilmärkten:
Trends im Biotech-Markt

• Der deutsche Markt befindet sich heute in  einer fast antizyklischen Phase. 

• Im Bereich Biotechnologie sind heute 10 bis 20 Venture Capitali sts tätig.

• Drastischer Anstieg der Unternehmensbewertungen.

• Rückgang der Investments von im Schnitt zehn auf drei pro Jahr in deutsche Firmen. 

• Starke Konsolidierung des Marktes.

• Verstärkte Auslagerungen aus den Bereichen der Pharma-Unternehmen.

• Es kommen immer mehr US-Untenehmen nach Deutschland um hier Venture Capital 

einzusammeln.      

Quel le :  BVK Jahrbuch 1999,  Ber l in ,  2000
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Potentiale des deutschen VC-Marktes 

N a c h  e i n e r  m e h r j ä h r i g e n  e h e r  v e r h a l t e n e n  E n t w i c k l u n g s p h a s e  b e f i n d e t  s i c h  D e u t s c h l a n d  i n  e i n e r  n e u e n  

A u f s c h w u n g p h a s e ,  d i e  v o r  a l l e m  1 9 9 7  u n d  1 9 9 8  b e a c h t l i c h e  R e s u l t a t e  z e i g t e .

D i e  W a c h s t u m s p o t e n t i a l e  f ü r  d i e  w e i t e r e  E n t w i c k l u n g  s i n d  e b e n f a l l s  v o r h a n d e n .

S i e  e r g e b e n  s i c h  a u s :

ΨΨ d e r  Z u n a h m e  v o n  N e u g r ü n d u n g e n  b z w .  v o n  j u n g e n  U n t e r n e h m e n  i n  W a c h s t u m s b e r e i c h e n  

(  Ea r l y  s t age  )

ΨΨ d e r  z u  g e r i n g e n  E i g e n k a p i t a l a u s s t a t t u n g  m i t t e l s t ä n d i s c h e r  U n t e r n e h m e n  (  E x p a n s i o n  /  

B r i d g e- F i n a n z i e r u n g  )

ΨΨ d e r  a n s t e h e n d e n  R e g e l u n g  d e r  N a c h f o l g e  u n d  d e s  G e n e r a t i o n s w e c h s e l  i n  U n t e r n e h m e n  

(  M B O /  M B I  )

ΨΨ d e r  z u n e h m e n d e n  Z a h l  v o n  S p i n  - o f f s  i m  Z u g e  v o n  K o n z e r n v e r s c h l a n k u n g e n  (  M B O  /  M B I  )

Quel le :  BVK Jahrbuch 1999,  Ber l in ,  2000



Se i t e  30

Markttendenzen auf dem US amerikanischen VC-Markt 

2 0 0 0  -  Q 1 1 . 5 5 7 $  1 4 . 5 7 $ 2 2 . 6 8 4 , 3 5

1 9 9 9  -  Q 4 1 . 5 4 6 $ 1 3 . 6 0 $ 2 1 . 0 2 1 , 7 7

1 9 9 9  -  Q 3 1 . 2 6 4 $ 1 0 . 2 9 $ 1 3 . 0 0 4 , 8 3

1 9 9 9  -  Q 2 1 . 1 1 8 $ 9 . 4 4 $ 1 0 . 5 5 4 , 5 8

1 9 9 9  -  Q 1 8 5 1 $ 7 . 2 4 $ 6 . 1 6 1 , 1 9

Total Investments

Quarter No. Of Companies

Average Per 

Company 

($millions)

Sum Invested         

( $millions)

E a r l y  S t a g e 2 3 , 3 1 % 2 1 , 2 9 %

E x p a n s i o n 6 1 , 8 9 % 4 3 , 4 8 %

L a t e r  S t a g e 1 1 , 8 2 % 2 8 , 5 5 %

B u y o u t / A c q . 2 , 9 0 % 6 , 4 6 %

O t h e r 0 , 0 9 % 0 , 2 2 %

Stage

Stage
Pct. of Total 

Invested Q1-2000

Pct. of Total 

Invested Q1-1999

Quel le :  Nat ional  Venture Capita l  Associat ion,  Ar l ington,  2000
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C o m p u t e r  R e l a t e d 8 5 9 $ 1 4 . 4 7 $ 1 2 . 4 3 0 , 7 1 $ 2 . 5 6 5 , 8 0

C o m m u n i c a t i o n s 3 3 5 $ 1 7 . 9 8 $ 6 . 0 2 1 , 9 8 $ 1 . 6 3 2 , 0 0

N o n - H i g h  T e c h 1 5 1 $ 1 5 . 0 7 $ 2 . 2 7 4 , 8 9 $ 8 0 2 , 0 5

M e d i c a l / H e a l t h 1 1 4 $ 6 . 9 4 $ 7 9 1 , 5 2 $ 6 7 8 , 9 8

S e m i c o n d u c t o r s          

/ E l e c t r o n i c s
4 5 $ 1 4 . 5 3 $ 6 5 3 , 7 5 $ 2 6 7 , 4 3

B i o t e c h n o l o g y 5 3 $ 9 . 6 5 $ 5 1 1 , 5 1 $ 2 1 4 , 9 3

T O T A L $ 2 2 . 6 8 4 , 3 5 $ 6 . 1 6 1 , 1 9

A v g .  P e r  C o m p a n y  

Q 1 - 2 0 0 0

S u m  I n v e s t e d  Q 1 -

2 0 0 0

S u m  

I n v e s t e d  Q 1 -

MAJOR INDUSTRY GROUPS ($ Mill ions)
N o .  C o m p a n i e s  Q 1 -

2 0 0 0

B 2 B $ 4 . 7 1 9 , 7 7 2 7 , 6 7 % $ 6 4 7 , 8 7 1 9 , 9 6 %

B 2 C $ 3 . 2 0 5 , 5 3 1 8 , 7 9 % $ 5 4 1 , 1 4 1 6 , 6 7 %

C o m m u n i c a t i o n s  /  

I n f r a s t r u c t u r e  
$ 5 . 1 5 8 , 4 5 3 0 , 2 5 % $ 8 9 0 , 9 7 2 7 , 4 5 %

S e r v i c e s  &  O t h e r  

I n t e r n e t  R e l a t e d
$ 3 . 9 7 1 , 7 2 2 3 , 2 9 % $ 1 . 1 6 6 , 2 9 3 5 , 9 3 %

T o t a l $ 1 7 . 0 5 5 , 4 7 1 0 0 , 0 0 % $ 6 5 3 , 7 5 1 0 0 , 0 0 %

INTERNET-RELATED* INVESTMENTS

I n t e r n e t  G r o u p S u m  Q 1  2 0 0 0
P e r c e n t  o f  

I n t e r n e t  R e l a t e d
S u m  Q 1  1 9 9 9

P e r c e n t  o f  

I n t e r n e t  

R e l a t e d

Quelle: National Venture Capital Association, Arlington, 2000

* Internet-related describes companies that provide content, e-commerce, hardware or services to the Internet economy. Internet-related 

companies are found in all industry sectors.
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